domrm en. elf' &
emania y; JapOn, los: pal.ses con:la rLumercado de cambios. Dolares ‘persi-.
ara: cambiarse. ¥,
| austral se valo-
és ‘el actor: quedeter?. id.
s& i Lo. clerto’ es;
eou_ Alos ::lae Aa. nivelée deAOOO australes por" cho’les” proporciond a'10s tebricos |

tlormente.? T i o b
lzﬁ(ﬁon:del austral mo-
'lesta alos economistas del subcon:
%3 éyneslﬁnos inflacionistasy nosotros»* sumo, -porque’con’un-dolar-a-4000: ;
-pirencambio;;con nuestra politica de: : no podrlamoa Jexportar ni-carne’ nl (zacl{m de la deuda externa e,

trigo; ni ' maiz: ni productos:ind ‘dls

riales'y por 1o tanto deberl;m

by Una caracterlzaclbn acertada ha
deﬁnido a una categoria de colegasi !
# “* ‘que ha infiltrado hasta la médula el " menor. inflacion del' mundo. Es'de- . guen.a_ australes
'pensamiento econémico en nuez;fro’tr
*. pais’coma los économistas’ del sub-"‘" del muiido; la Argentinaj es el que
% ‘consumo. Enesta_ocasion‘nos'pro wfﬁiéﬁot ‘¢antidad” de”moneda”tiene '’ mlnauntlpo de cambio real que
nemos explorar los:16bulos cer ;
ales dé'un’ejemplar ‘tipico de!’
» atos colegas, para ubicar ' exacta:
;. mente las dos categorias centralec
kque determinan la: cadena ‘de sus
nzonamlenws. Rl
' En ntiestra hnsqueda hemoq
“cublerto que en'él 16bulo. izqulerdowaﬁstﬂngencia monetaria ,,‘conseguip
iidel cerebro; que es el de la matema:’
" tica,; los jeconomistas; delusubcon-
#1‘ sumo tlenen alojada la teoria cuan-
tltatlva del diriero. :
1% La teoria cuantitativa del’ dinéko :nan ' los econo
noc dice que a:mayor canﬂdadeexﬂsumo senpatys ) iyl
?‘Jdmero en circulacion, mayor, serd
L..el'njvel de precios. Es asf que desde
@el 16bulo izquierdo- del ,cerebro,
4 estos economistas propician un cre-

h' el pals con la mas alta inflacion ' colocarse a tasa.

en ‘todo elv globo_terra

afses ‘con'

heda'muestran ¢on ‘orgullo" ui‘m

nor tasa' de'inflacion. Es que:est
‘paises deben estar:gobernados, por

emos que los preclos en la Argen-.
;tina-bajen 10 veces' y!asf' altanza:
‘remos los: niveles,de monetizacion’
del 30 % de’ Alem

Qt en'ré‘aﬂdad:se‘trata “de.una'estati-*.

st ol |
i . Pero no lmporta soemeueng pu 2
lmaubcon- g él aumento ‘del consumo. sera :tems. Ynuestras -ex“empresas- son - firmas
; porario.. En“el ‘medianoy:largo
WS g - segunda impllcancla indica+ plazo disminuiré la- produccion y I }.
que cuando, el dinero es’'muy. es-' mocupa"cwn ‘antela "falta*de incen:
11€aso, COmo ocurre ‘en nuestro pais, ; tivos, con lo cual, afortunadamen
‘/las tasas de interés nominales tien-: ;
cimlénto muy pequeiio de la ofertal’ den a'ser muy altas. Y si 'baja la in-
K monetaria por, parte del Banco Cen: mdlaclOn, las altas tasas dé interés no-: il
‘para impedir la Anflacion.  Asf, %" minales se convierten en altas tasas /7 que si lasiexportaciones no- crecexi,\ ‘mayores. tarifas de ' servicios ‘pa- "
-2 de interéd reales. Se estima que una  no'tendremos las divisas para pagar, wbllcos ‘que; los nrgentlnos “debe-

‘también ténd;emoa que reducir
Agd i) ‘? i.
i La cuarta lmblicincn consiste»e

el Central no’ podria’ comprar mu- ;.
“/chas divisas.con emisi6n monetariamlasa de inflacion del 2 % mensual /. la deuda externa.’Ademas, si la pro~

‘% de australes porgque subirian’ los tpara el afio1991, como Ja que anun-, ,.ducclbn nacional no crece no se. gé-»

12 précios internos. En‘consecuencia, ka 910 el presidente Ménem:reciente". wneraran impuestos suficientes

;eel organismo monetario debe dejar ;,mente y.una cantidad de’moneda - comprar -esas  divisas”sin. emisiod;

| iique el precio del dolar en australes #en circulacion como la‘actual igual®’
E “caiga®a niveles’ de, 'por ejemplo,t al.3 %"de: la produccion .del afio, -

,«4000 australes, 0 menos atn, no im-+, ““Ccreara una situacioi explosiva..*

w:porta. El precio del dolar lo debe fi-

“monetaria” para poder pagar’ ld&
~misma deuda externa.”Y acd se les’
9% plahted’ain’ *contliqto aparentes
/i Escasez:de moneda 'y 'baja; ]nflam ‘mente.insoluble a:lod: teoricos. d
i jar’el mercado, es'decir-la: libre cion determinarian, ambas conjun- rsubconaumo dentro idel 16bulo:
| “oterta y demanda de divisas sin in-"*tamente; “tasas, de interés ‘reales’? ¢ quierdo’de su [ {cerébro’y la teo
anuiales activas del 200, %,y paslvas cuanutauva de la moneda.
anuales 'del' 150 %. Esto. es- espién- ;-
dido; piensan 'los, economistas’ del"\
»'subconsitmd, ‘pues con esas tasas de s
"interés realea altaslos. argentinos

“tervencion' del Banco Central.
* Hasta acé la logica‘parece impeca:

3 & :fl%ﬁ“;ax S UOGT & bty orian b ﬂvatlHCIOH 0 estatlllclén

On : k_m"_“_‘_,_ by Afortunadamepte para ellos en;’
REespevioncs: % G el 16bulo derecho, que es el.de los.

¢}44% Pero’lamentablemente’ aparecen “%ahorraremos; .dlsminuyendo nues- “’sentimientos; 108 . economistas. det

Jalgunas implicancias que causar al- "
./ gunos problemas a los teOricos del -

_-subconsumo. tlenen alojados a-al«

v e . gunos- pocoshbancoa extranjeros,:

o . ¢ “° Aunque debe aclararse que los ecof
pid g Latercera impucancia lndica que -, pomistas extranjeros y:la mayo

3 que 1a cantidad de dinero en’ circus ycon tasas de interés reales muy.ele- . de los, économistas ‘nacionales qu

s -lacion 'en la Argentina: es la mas g:vadas;.como:las que; pregonan:los trabajan para:esos.bancos, se’

; del b teOricos del subconsumo‘ se lncre cuenta pertectamente que para pq-,

mas grande lndica

b ja del mundo so!amente 3

3 deuda externa, laAf i
‘gentina tiene, que trecer ¥ por con-, ' |
_siguiente, ‘como fieles mandatarios, *f "
jestan en’contra de,,los edonomista.s‘

G ue e .-,vlobulo der

' idel subconsumo una ldeaﬁrillanw: i o
“‘dar en‘pago a nuestros: Aacreedores ik
“{bancarios; externos/‘nada’mas; hi & 3
iniada menos que;’ nuestras. émpr

del Estado porla viadeld “capital

_estb_:prlvatlzacion aunquer 2

/zacion en’ favor de Estados extran-
{;,Jeros 'ya'que los operadores de,

como Telefonica de Espafa,-lberia’ |
;o STET queé ‘pertenecen:a*1os Ea-m 4}
tados espafiol o italiano. Pero losac- |+
clonlstas “mayoritarios’ seran” alsy |
gunos bancos extranjeros cuyo in-. 2
terés principal consiste en’ recdpe-
‘rar “sus ‘acreencias’ ‘por. la ‘via:de

{remos pagar. Fraf it % AR
" rLas: mayores tari!as serin como )i
. un impuesto; que pagaremos’a’ los"
‘bancos acreedores que entraron en -
‘el negocio. Esasvaltas - tarifasnos 5 |/
obllgamnf(a' reducir: ‘nuestro con- s\
'sumo, deotros: bienesporque . el.. |

pago .de:los! wlefonos, 1a electrici- i ¢

«\.1}.-

preleﬂdos que era sil objetivo sen-‘\’if
timental y. simultdneamente. redu-::
cir cel. consumo .de:los . argentinos i
que era su objetlvo racional.. " s
‘En fin, ante las teorias de 10s eco-::
nomnstas del subconsumo. difficile .,
est satiramm ngn scribere”, como“,
los antiguos romanos. . ‘s
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