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Ultima nota

No hay camino intermedio entre
recesion y el estallido cambiario

La rentabilidad del sector
exportador requicre,

(En millones de USS)

invariablemente, un
cambio en los precios
relativos que le sea
[avorable.

Eduardo Conesa
para El Gronisla

alter Graziono sostiene que la

recesion  parece  inevitable,

prere gue en logar del estallido
cambiario cabeia corregir ¢l tipo de
cambio mids bien gradualmente. Nas-
zewski afirma gue debe insistirse en
fa mejora de fa productividad, en 1=
ned el pensamivmo de Cavallo,
Considero gue son dos  posiciones
escapistas impregnadas de wishfiol

Feb. . Mar.

thinking primera es inviable ée-
nicamente y Ia sepunda es una pero-

Abr. May. Jun.*
* Cifra preliminar

prullada fenomenal que esconde un
“ilivague’ Antes que mada aclaro
que no desen lainflacion ni la rece-
sidn ni el desemplea, Pero mis niacs
tros de econmmi e wlros el pre-
min Nobel Lawrence Klein, me en
seftaron a pensar sepnrando la reali

Graziano habla del
“desenganche’ de los precios -
ternos ¥y externos’: no, el “de-
senganche’™ hay que hacerlo entre
los precios de los bienes transables y

©nocslil carre

dil del desen, Bl pbjeto del sujeto, "0 transables  internacionalmente.
El mundo del ser y el del deber s Los dos son intemos, Para hacer el
Desechar el pensamiento voluntaris-  deseaganche’” se necesit precisa-

mente Ia recesidn v la reduceion del
o puiblico improductiva, Pern Ta
4 lasa de inferés los coganch: y
o ol parte la recesion y ¢l ajuste
sal Tos desengancharian, Dos sefia-
les contradicionas tipicas de una po-
litica poco convincente condenada al
El gradualismo en maleria
1 ignoma que los mercados

o, porgue la econmmin es como es y
no como descarinmos que fuern o se
comportars. Pero no eulpo a Grazia-
no ni o Naszewskl por caer cn esto
En el mismo pensamicnto viciado de
voluntarismo caen Domingo Cava-
llo, ¥ otms guries importantes gque
suclen hablar en los medios y sem-

brar mis v mas conlusiin,

: linancicros se adaptan muy  ripida-

Veamos. SUpongamos que pam yaene o fas reglas de jucgo. Y las
coiregledyshvec grocan gradualmente o cuandoestan: mal- disehi
al tipo de cambio real enano, a Cavas gag No hay que alvidar el impacto
llo s le peurre enviar un proyecto de enorme de las expectativas en los
fey al € OnEreso es sleciendo gue ¢l e ados financieros. Y una politica
fipe de cambio nominal subird wdos i fusa s en entido, o peor
los meses un 3% por encima del au ticipatoria del estallido aun
mento del indice del costo de In vida divapue del incremento de la
51 ahora Ia tasa e nominal produetividad”,

sl en pesos estd al 24%, inmeg Prniilics &

tamente subiria 0%, La Py aciae ahora B tralar €l gran
mterés se constituinn en el Tactor di gue b ” !IL“ lltl ||'|(FL
anticipatorio de i inflacion, Memo de la productividad. A bajar

los costos. (Quidn puede oponerse a
esto? Si el incremento de fa prody
vidad, I reduccivn de costos y la ¢
<" precisamente el lh_-
n.:unllu iCanio primeno que n no
para esto! Bl problema es el como
Esta no es la solucidn. Codmo incre-
wiar la productividmd es precisa-
mente Vel probler

Anmalicemos pues cwill es el rasgo
prominente del plan Cavallo: el au-
mento de los precios ¥ los beneficios
lel sector productor de bienes que no
compiten infer malmente, inciu-
yendo entre estos al automotriz. En
silo invierte el que g
Ademids se invierte “*para””
ar dinero, En Estados Unidos, el
pais con el mercado de capitales nuis
grande del mundo, el 80% del monto
de las inversiones se financ e
neracion interna de Tondos las

de la con
ada velovidmd

Se romperin la oy
vertihilidad, Aue
e circu ero y se dess
i nuevamente | reri inflacio
Los precios empezarian por ‘\Ilhll
mensual, no por obia del tipo
aihie, i sig 2 gm’l de
¥

de
cmpresas, lo cunl guicre decir rein-

UALITY

Leloviridn !

versiin de henelicios uupwmum y
amortizaciones, [ Ddnde irdin las in-
versiones hajo cl plan Cavallo? Oh-
al sector que no compite

¢ Dinde crocen
amente en el
. Incluso en muchas
]nqm'!‘l s empresas del sector servi-
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cins. Ahora bien, gdonde es mayor
normalmente el crecimiento de la
productividad? ;En el sector de los
transables, o en el Jde los no trnsa
bles? Al respecio existe consenso cn-
ire los economistas de todo el mundo
en estn asercion de Bela Bals
“En las economins industrinles
tuales los imcrementos de producti
dad en el sector lerciario parecen ser
gencralmente mis pequenos gue el
aumento de productividad en la agri-
cull v en fa industria™. O sea que
bajo el plan Cavallo s Argent
prioriza el sector de los no transa-
bles, donde el promedio del creci-
miento de b prigluct il en todo el
mundo es menor. Y encima de esta
inconsistencia, se como

©
“divague’”

pre wductividad. Un
a total,

€80 |!r|
| planteo es emineo. Es anticli
. Va contra fa onodoxia. En eco-
desde In época de Adam
1 trabajo es la
fuente del incremento de la
ividad y de Ia gencracidn de
Y In divisidn del trabajo

nom
Smith, la division de

TVen ]
depende de la extension del mer-
cado. Por eso los paises de mercido

interno pequeiio inlcinron su proceso
de desarmollo wilizando o pais
mercado mundial, al cual se accede
con el tipo de cambio clevado. Por
eso los transahles son la clave del de.
mollo. Porgue penmiten es
rechey de
ado interno por la vin del acceso al
mercado mundial

El pen: ento voluntarista cava-
lista parece suponer que los empre-
i nlinos de  los  sectores
3 e industrial son héroes
¥ opor o tanto invertirin cuantinsas
sumas pari producir b expon
bles. no obstante que la rentabilidad
e sus sectores es pésima por culpa
de la sobre iin cambiora. En la

qué debemos s
isible™" del padre de los econo-
. Adam Smith, que decia gue
los empresarios buscando ¢l benefi-
cin persenal favorecian sin saberlo el
interés gencral mejor que si lo esto-
vieran buscando expresamente? De
ainguna manern. En la Argenting la
ceonomia chisica es obsoleta. Los
CIPIesArios Argentings son viriosos
que buscan el bien piblico aungue
con ello pierdan dinero. Este com-
portamicnto  patridtico de  nuestros
empresarios productores de bienes
transables permiticd que aumente |a
productividad en este scctor de In
cconomia.  Asi e HUesiins
costos ¥ podremos. exportar 1o
obstante el castigo del délar enano
de un peso por délar, La clave es la
promesa del oo™ aumento de la
sluctividad, con esfuerzo y
Y pensando cn ¢l pais, ¥ no en el
y personal,

B
del equipo ecommimicn, B
La invers)

i e weslifed tiinking sefores

L e een

nomia barata
ar reguiene rentabilidid en el sce-
tor exportador y Fa rentabilidad on el
sector exportador requicie a s ve,
invariablomente, e combio en g
precios delativos a favor de ese see
tor. En otmas palabras. una devalia
cion en términos reales, Dice al res-
pecto el reconocido econonista Jef-
frey Sachs, en su reciente libwo de
texto: Especificamente, el movi
miento desde délicit a superivit co-
mercial requiere Ires cosas: (1) ur
declinacion del consumo relativo §
imgreso (2) una depreciacidn del tipo
de cambio real, lo que signilficn en
este conlexio un pmento en los pre-
cios relativas a favor de los transa-
bles y (31 un desplazamiento en la
desde hicnes no transa-
transables™. (M roece

1 pard ex-

pen

temiia en da Eeonomia Global, Pre-
19494,

ntice Hall Hispanoameri

desenlace mds prohs |I||L‘
politica econdmica de
lustra mejor con u
carriles Argentinos Har
para proveer puestos de
ras ¥ le hice preguntas o un candi-
dato: vienen dos (repes por la misma
uno del esic a 150 km por hora
y otro del veste 4 130 km por hora
(Usted como  procede” Respuesia
indhidato: wtilizo el aparato cam
el detalle.
Se rompid ¢l aparalo, sentencia ol
tribunal entrevistador, Entonces -
hizo la sirena cléctrica par avisar
Tos maguinistas que apliquen los Tie
nos. No hay electricidad, afinna cl
tribunal. B E :'.‘ln:]i:l 10 rrs.]mm!r il

les o los m.u|n -
a que apliguen los frenos,
s, dice ol wibunal. Des-
puds de pensar uin minulo, el candi-
dato parcce encontrar In solucidn:
. Quicn es Ju; Mi
AY para qué la Hama? Paa
que venga a presenciur el chogue de
trenes mis catastrafico nunc
ocurrido antes, es la respuest
candidato, #

Copreight £l Comndai

Sgim’u}_ Fogel
La ética
como base de
los negocios

i, periodistas

MO e presenciar '
cin gue el premio
Eeonomia 1993, Ro
weel, brindd en la Uni
ella sucharon

bert W
versidad [y
u |1|nn|.n

i
5 Nn||l1 de que la .-'\u
miiva b iis-

queda de noevos enfogues en I
ciencia econdmica, “'Algn que
todo  economisty reconoce ex

gue la cconomin se desenvielve
en el mareo de una estructur
valorativie que condiciona o las
fuerzas econdmicas™, dijo o

gel, quien manilesio que
Ien inlereses superiones i
letera'

Fogel reck Iy creencia de
que Tos negecios son intrins
menle antiéticos, 1
punto, las pricticas econdmicas
que admite vna sociedad estin
determinadas por la éica reli-
giosa y social”’, expresa,

De esta forma, Fogel funda
mentd T gmpor i de de
sarrollar el estudio de Jos ciclos
histdricos de renaceres relip
505 Y su devemr en programas
politicos. El surgimicnto a prin
cipios el siglo posado de In
CEtca puritana de la benevolencia
condujo en Bstados Unidos a In
abalicion de la esclavitud v l1a
instauracion de la democme

Las tendencias en prode los de
rechos de fos aning
ticas al h(‘dnlzlhmu

alriis criticaban a una institucidn
venerable como la esclavi-
", ofirmd el visitante. 4

EXPORTADORES
DEFICIT COMERCIAL

Exportadores,
Daniel
Brunella,
sosluvo ayer
que “Mlos
cmpresanos
del sector no
D. Brunella estiin muy
alegres™ con el déficit de la
Balianeza comercial, que en el ler
semestre del afo superd los u$s
2.900 millones

Mo obstante, Brunells
COMo muy posilivo gue “Ins
exportiaciones crecieran el 1% en
el mismo periodo, Bl dirigente
opind gue cf et de las
ventas al exterior demuestia gue
““aiin pueden crecer mis, i se
adoptan todas las medidas
tendientes a facilitar los envios y
ubaratar los costas empresanos’
Con ese propdsito, todas lps
entidades que nuclean o los
exportadores se 1
Cordoba, el 14 de scticmbre

ar medidas gue [Illlikill(1l- n
nl Gobierno,

ELMA
DIVISION

El Gobierno dividid en tre:
In Empresa | fnes
Argenti
nuevamente su privatizacion, ante
el fracaso de dos licitaciones
anteriores. La compaiifa de
transportes quedd desmembrada

s nuevas socicdades

partes

infentar

ELMA Mediterrineo y I
Norte de L
tendos los derechos v £
ue la legislacidn vigente fes
concede a armadores privados,
incluso los ceses de banderas.

EN BHEVE...

Lo medida Tue d
decreto presid
¢l Boletin Ofici
Ministerio de
licitacinn de

al publicalo en
L que Faculta al

las res cimpm

PROMOCION
T.DEL FUEGO

UMY CCOIITIICE TN o

i b modihicacion de lay
promocidn industrial de Tienn del
Fuego, o los

iden oficial es gue Im |mhl-.||
ridlicados en Tiena del Focgo
pucelan combiar su line de
a similar,
readn fo

st s

condiciones del
exigen

No obstante yecto solo
permitiria nciar ua e
produccion con product
por To que no est
cambiar de una i

]
anlines,

autorizado i
tvidad oot

PYMES
PROGRAMA

Lin Progran
Prove

(PYME) pucdan mep
calidad y presentacion de su
produccion, de modo que puedan
competir en los me
CXICIOS, 8¢ PUSD i1y
uficialmente en vigenia, Fn el
Baletin €1
el texto del decreto 125594 que
mstituve el Programa de
Desarrallo de Proveedores, coyn
autoridad de aplicacion es la
Secretarin de Indust

cuyos objelivos es procun un
incremento sostenido en el nivel
de las exportaciones de origen
|m| \lm




