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Economia

Abrumador déficit comercial

Para evitar estallidos,
la devaluacion de la
moneda es inexorable

La inversién para
exportar requiere
rentabilidad y el sector
exportador necesita,
invariablemente, un
cambio en los precios
relativos.

Eduardo Conesa
para El Cronista

as cifras que se van dando a

conocer sobre el tamafio del

déficit comercial preocupan
a los observadores 6

déficit comercial. La rebaja de los
aportes es, el Pacto Fiscal,
la desregulaci6n laboral y la jubila-
cifn privada son todos intentos de
devaluar en términos reales sin to-
car el délar nominal. Por lo visto,
todo ello es un fracaso estrepitoso
pues el déficit comercial sigue au-
mentando aceleradamente.

Frente a lo abrumador de las ci-
fras del déficit comercial se inven-
tan excusas falsas. Se dice que se
importan bienes de capital que lue-
EO pmmunin aumentar las expor-

rés general, aunque esa no hubiese
sido su intencién. De acuerdo con
la nueva economfa politica de las
pérdidas que inaugura el actual
equipo econdmico, parecerfa que
los empresarios invierten en la in-
dustria sin privilegios y en el agro
persiguiendo el interés general con
lod.a intencion, aunque con cl.'lo ex-
per i
esta nueva tconom.fa polfuv:a fuera
la verdadera, serfa posible que los
empresario  argentinos  inviertan
fortunas para exportar, de puro pa-
triotas, aunque con ello pierdan su
dinero, Obviamente, la economfa
politica del equipo econdmico es
absurda.

Basta de wishful thinking sefio-
res del equipo econ6mico. La in-
versién para exportar requiere ren-
taNlidad en el sector exportador y
la rentabilidad en el sector exporta-
dor requiere a su vez, invariable-
mente, un cambio en los precios
relativos a favor de ese sector. En
otras palabras: una devaluacién en

y as{ repagar la
deuda en que se incurre en la ac-
walidad con los déficit I

érminos reales. Dice al respecto el
conocido gconomism Jeffrey Sachs

y
wmbléﬂ a las propias autoridades
del Ministerio de Economfa. Los
2400 millones de déficit del pri-
mer cuatrimestre proyectados al
afio arrojan un déficit anual de
7.200 millones de délares para

1994, lo cual implica duplicar el
déficit de 1993, Otras proyecciones
mds sofisticadas realizadas por EI
Cronista colocan el déficit comer-
cial de 1994 en 11,000 millones de
dblares.

Es que la balanza de pagos en-
tré,, como era previsible, en un pro-
ceso de histéresis. El negocio del
momento es importar insumos, ar-
marlos y vender el producto final
al triple en el mercado intemo. O
directamente convertir a las empre-
sas industriales en meras importa-
doras y aprovechar las cad de

Esta ar es
refutada en mi reciente libro Los
secretos del desarrollo, Planeta
1994, Esta argumentacién pasa por
alto que los bienes producidos por
una economfa se clasifican en
transables intemacionalmenie, co-
mo son los de la industria en gene-
ral y el campo, y no transables, co-
mo son’los servicios en general.
Como no hay rentabilidad en la in-
dustria sin privilegios, que es la
eficiente, y como no hay rentabili-

en su libro de texto ele-
mental Especificamente, el movi-
miento desde déficit a superdvit
comercial requiere tres cosas: (1)
una declinacion del consumo rela-
tiva al ingreso; (2) una deprecia-
cidn del tipo de cambio real, lo
que significa en este contexto un
aumento en los precios relativos a
favor de los transables y (3) un
desplazamiento en la produccidn
a‘esde bmm' no transables hacia
fa en la
ooonorml‘.a z]nba] Preatice  Hall

dad en el campo, que es ié
eficiente, no puede haber inversio-
nes ni compras de bienes de capital
importantes en esos sectores. La
importaci6n de bienes de capital se
dmge bisicamente a los se:w:los
yors Y.
en lnd-o caso, al sector industrial

distribucién comercial y wventas
7 Bl =

triz cunde. El régimen de especiali-
zacién establecido en paralelo con
el automoltriz, n:fu:m la adxc:dn
2 las imp

muladas por el délar barato, a la
mitad de su valor histérico.

El equipo econdmico estd muy
preocupado, pero se hace el distraf-
do silbando y mirando para otro la-
do para no generar piinico. Pero la
verdad es que toda la politica eco-
némica de los dltimos tiempos
tiende a paliar sin éxito el i

de privile-
gios como el automotriz. En todos
los paises del mundo la mv:mdn
se financia primordi

icana, 1994, Pﬁ&
682) memﬂssedcmmdm-
conocimiento de.estas verdad
¢l equipo econdmico mayor serd la
devaluacién en términos reales ne-
cesaria para revertir el proceso de
histérisis y adiccidn creciente a las
imporiaciones que el tipo de cam-
bio recontrabajo genera en la eco-
nomfa argentina. . Todo lo demds
es, en mi opinién, macaneo libre o

generacién interna de foudus dc las
ir princip

con ganancias. Y como no hay ga-

nancias en los sectores transables

no puede haber inversiones en es-

tos sectores.

Todos los economistas sabemos,
desde Adam Smith, que los empre-
sarios siguen la regla del provecho
personal, y que al hacerlo, como
guiados por la famosa mano invisi-

ble, fi iendo el inte-

voluntarista, sin valor
a.\guno para confundir a la masa
de la opinién que no tiene por qué
saber economfa. Tome nota el pre-
srdeule Menem porque el ajuste
por las circ
pucde caerle en pleno proceso de
recleccién presidencial. La bomba
le puede estallar en las manos co-
mo le ocurrié & Alfonsin-Sourroui-
lle y su equipo. La historia se re-
pite. #
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