EI pmceso ﬂundm-
co argentino de 1989
a 1995 se viene parecien-
do demasiado al alemdin
de 1923-1933. Recorde-
mos. En 1923 Alemania
no pudo pagar las pesa-
das reparaciones de gue-
rra que le impuso el Tru-
tado de Versailles y los
[franceses, en represalia,
ocuparon la cuenca ale-
mana del Rulr, rica en
varbon v en acero. Loy
nbreros alemanes res-
pondieron con una huel-
va de brazos caidos y ¢l
gobierno de Weimar de-
cidio apoyar lu huelga v
pagar los sueldos de .‘mr

trabafadores con emi:

Buenos Aires, marles 20 da junio de 1995, Ambito Finah

nes de muertos.
* Nosoiros. por nuesira par-
te. perdimos la guerra de
Malvinas en 1982 v no pui-
mos pagar la devda exrerna
que nos legara Cavallo como
subseeretario v presidente
del Banca Central en 1981 v
1982 con sus varantiax de
tiper e cambio por parte del
Banco Cenireal u empresus
privadas. En 1989, lu carga
de lu dewda externa y el ex-
cexive gasto publico impro-
ductivo, similures a [os de
Alemania de 1923, nos con-
dnjeron hacia lu hiperinfla-
cion. En 1991 fue ¢l mismo
Cavallo quien estabilizo lu
economia argenting pero

moneraria. La emision
maonetaria resultante pro-
voco la hiperinflucion de
1923 que « 5 el 2

¢ ) el error de lu repu-
blica de Weimar e sobre-
valuar fu monedo nucional,
En 1991-94 se expandio la

de noviembre de 1923.
La tasa de inflacién ale-
mana habia llegado a
0% diario en noviembre
e ese wio. A partir de
diciembre de 1923, fa hi-
perinflacion alemana se

argenting como
!o de Alemania en 1925-26.
Pero en 1995, el tipo de

s cambio retrasado nos su-
mio en una fuertisima rece-
sint en un intento de deva-
tuar por deflucion “u la
Weimear ™,

posicion de las potencias
vencedoras de la Prine-
ra Guerra Mundial. Es
evidente entonces gue
Alemania estaba ivval
e nosotros en 1995 con
o convernhilidad cava-
Histica. No podemas -
valiwar pero necesitamos
hacerlo puara reactivar
nuestra economia y obte-
ner un superdvit comer-
cial de & mil millones de
dolares y con esos fondos
pagar intereses, regalias,
amortfizaciones. dividen-
dos y otras verbas al ex-
terior. En este caso. la
presunta imposibilidad
de devaluar no es una

Sireno ubruy nte ine-
diante nn programa de
tipo de cambio fijo v emi-
st monetaria con res-
paldo solamente. Ouedd

prohibidula emision para
D solventar el gasto puibli-
co. En 1924 no hubo in-

para pagar su deuda ex-
rerna por la via de la de-
Slacién_interna de pre-
cios.

* Desocupacién

Y vivié un proceso de
desocupacidn fuerte con
intentos de rebaja de sa-
larios por la via de la
recesion y deflacion, tal
comao ¢l que nosotros es-
tamos padeciendo en
1995, El fracaso del in-
tento alemdn de devaluar
por deflacion desemboco
en la dictadura de Hitler
quien inmediatamente
que desconocio la deuda
externa y reactivo la eco-
nomia alemana. Luego
intenro una politica exre-
rior expansiva que termi-
no en 1945 con 60) millo-

D lacion. Hubo expansion -
e la economia. Pero el
tipo de cambio real que-
dé sobrevaluado sustan-
ciulmente, segiin Keynes,
Desde 1926 hasra 1932,
Alemania traté de deva-
luar en rérminos reales

* Resonancia

La deflucion “a la Wei-
mar” luve enorme resonan-
cia en la economia politica
como ciencia. Fue la base
de lu jamosa polémica del
inglés John Maynard Key-
nes v el sueco Bertil Ohlin.
Fue ranbién una base im-
portante de experiencia fac-
tica para que luego el pro-
pio Kevnes pudiera escribir
su famosa “Teoria (Gene-
ral” publicada en 1936, fun-
damento de toda la ma-
croeconomia moderna. La
economia keynesiana es la

iadelar jon. En

1929, Keynes sostenia que
Alemania no iba a poder
pagar su deuda externa si
no obrenia dos superdvit, el
fiscal interno v el comercial
externo. Se rrataba de obte-
ner marcos con el superdvit
Jiscalinternoy con esos mar-
cos comprar las divisas del
superdvit externo para
transferirlo a Francia v a
otras potencias acreedoras.
+ Pero lasobrevaluacion cam-
biaria impedia obtener su-
perdvit comercial externo, a
menos gue el pais se sumie-
ra e¢n una terrible recesion.
Por otra parte, el plan
Dawes impediu a Alemania
devaluar en 1érminos nomi-
nales. Se trataba de una im-

posicion de porencias
extranjeras sino del pro-
pio Plan Cavallo, al esti-
mlar lus dewdas inter-
nas en délares v pacrar
las tarifas de los servi-
cios priblicos tambien en
dolares. Dos decisiones
de politica vcomomica, ii-
picas de una “hanana re-
public”, Tomadas al bo-
leo sin medis sus conse-
cuencias terribles. Nues-
tra posicion como pais
para combatir la recesion
es harto débil pues la lev
de convertibilidad esta-
blece una pristina co-
nexién uno a uno enire el
ddlar y el peso.

* Sin moneda

A un operador indivi-
dual que debe remitir fon-
dos al exterior para pagar
por importaciones, por
ejemplo, ne le inreresa
nuestra crisis de balanza
de pagos, simplemente
“convierte” sus pesos en
dalares y mandu a estos
wltimos al exterior, Mien-
tras tanto, por la ley de
convertibilidad, el Banco
Central debe destruir los
pesos gque recihio o cam-
bio de los dolures que en-
trega. Asi nos vamos gue-
dande sin liguides. Por
culpa del déficit externo y
de la sobrevaluacidn cam-
biaria nos vamos quedan-
do sin moneda. Pern con
recesion, con desocupe-
clan, eon crisis bancaria|
con asfixia ﬂnunc:‘crg.‘
lgual que Alemania a fing-
les de los arios veinte. D2-
heremos redoblur enon-
ces nuesiro celo en defen-
sot e lax ihertades indivi-
diales. No vava u ser cosa
yue aqui también esta !;.}r-
£U PECESION que 10X os) e
ra si seguimos con ef Plan
Cavallo, nos depare al Jfi-
el tsonhien un oo e yo-
mate coma dictudor, |l
wttls aleman e fos ados .
frduiniet. '






