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La crisis del Estado y la dolarizacion

nte la devaluacién de nuestro
A socio Brasil, nuestro Gobiemo

respondié con la idea de la do-
larizacion de la economfa argentina.
En Brasil mismo, la idea cay6 pésimo.
Recientemente un economista brasi-
lefio observé idéneamente que *‘dola-
rizar la economfa seria como colocar
al pais en la situacién de un matrimo-
nio que estd al borde del divorcio y
uno de sus miembros decide enfrentar
el problema cambiando de sexo'". La
idea de la dolarizacion no soluciona
nada, pero tiene su origen en la crisis
no resuelta del Estado argentino. Entre
las funciones cldsicas del Estado estd
el garantizar a sus ciudadanos una
buena justicia, una bucna educacién,
una buena salud piblica, una buena
defensa nacional, una buena policia y
una buena moneda. Lograr una mo-
neda buena es ciertamente mucho mds
ficil y mds simple que lograr una bue-
na justicia o una buena educacion pi-
blica, o una buena policfa. Por una de-
formacion profesional, sin embargo,
muchos economistas sin cultura creen
que lograr una buena moneda es una
tarea dificilisima. Creen que es mucho
mis compleja que las demds funcio-
nes del Estado. Por eso habria que de-
legarla en los Estados Unidos. Estin
profundamente equivocados. Razonan
mal. Se les cruzaron los cables por es-
tudiar demasiada economia mate-
mitica sin una adecuada base
humanfstica. Como decfa Key-¢
nes, muchas veces las matema-
ticas inducen al economista “‘a
perder de vista las complejida-
des del mundo real en una masa
de pretenciosos e inservibles sim-
bolos™" (Teorfa General, Harcourt,
Pag. 298).

La falta de competitividad

Ahora, en 1999, después de la deva-
luacién brasilefia, el problema acu-
ciante a corto y mediano plazo de la
Argentina es la falta de competitividad
de su economfa. ;Cudl es la solucién
de nuestros economistas gubermamen-
tales? Dolarizar la economia. Con este
_ “‘cambio de sexo'’ no se resuelve para
1ada el problema de la falta de compe-
dtividad, pero sfi crea un impedimento
para la solucién verdadera del pro-
blema al Gobierno que lo suceda a fin

de este afio. Con la dolarizacién conti- |

nuaré el déficit comercial y deberemos

girar anualmente miles de millones de

délares al exterior para cubrir ese défi-

cit, o alternativamente seguir endeu-
dindonos para pagarlo. Pero la deuda
externa estd llegando a su punto de sa-
turacion: el coeficiente de la deuda ex-
terna a exportaciones es de 5, el mds
elevado del globo para los pafses de
ingreso mediano-alto como la Argen-
tina. Tenemos mucha deuda y pocas
exportaciones. Para colmo de males,
la deuda es creciente y las exportacio-
nes decrecientes. Por otra parte, si gi-
ramos nuestros délares al exterior, nos
iremos quedando sin medio circulante,
dado que la moneda argentina seria el
délar. La salida de délares provocaria
una asfixia financiera y una suba de
las tasas de interés internas. Mientras
tanto, miles de establecimientos indus-
triales y agropecuarios deberian que-
brar, apretados por las pinzas de las al-
tas tasas de interés, por una parte, y las
importaciones competitivas. Nuestros
altos costos no se deben a ineficiencia
de las empresas argentinas, sino

que fueron causados por la so-
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brevaluacién cambiaria del peso uno a
uno con el délar, previa a la dolariza-
cién. En ofras palabras, los ineficien-
tes no son los empresarios, sino la po-
litica econémica de sobrevaluacion
cambiaria vigente desde 1991 hasta
1999. Los bancos no podrin cobrar
sus créditos, ahora todos en délares,
pues miles de empresas estardn en
quiebra. Tampoco podrian cobrar los
créditos hipotecarios en délares otor-
gados a empleados que compraron su
casita a crédito, porque los despidos
serdn masivos y la gente no tendria sa-
lario de donde sacar ¢l dincro para la
cuota mensual. El resultado serd que
algunos bancos empezardn a debilitar-
se. La gente se asustard y correrd a re-
tirar sus depésitos en dolares de esos
bancos. La quiebra de algunos bancos
se generalizard a los demds. No habra
Banco Central para auxiliar a los ban-
cos. Por su parte, ciertamente, el FED
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de Estados Unidos se negard a ayndar-
los. Lo dijo Greenspan expresamente:
*“El acceso a la ventanilla del FED es
algo que nosotros ni nuestros colegas
en el Tesoro consideran una buena
idea y, de hecho, nos opondriamos fir-
memente a ella”. (;Un papelén espec-
tacular para los dolarizadores?) En
consecuencia, la gente y las empresas
perderén sus depdsitos. ;Pedirdn di-
nero los bancos extranjeros radicados
en la Argentina a sus casas matrices
en el exterior para poder devolver los
depdsitos al pablico argentino? No lo
sabemos.

La logica catastrofica
de los dolarizadores

Los partidarios de la dolarizacién
sosticnen que como los argentinos so-
mos incapaces de manejar nuestra mo-
neda, debemos encargar esta tarea al
gobierno de los Estados Unidos. Es
claro que, después
de la dolarizacion,
el paso légico si-
guiente de sus sos-
tenedores seria pe-
dir a Bill Clinton
que designe un de-
legado para hacerse
cargo del ex Estado
“clientelista’  ar-
gentino, ahora colo-
nia estadounidense. (Y si Bill designa
a Monica?) O quizé, dentro de la linea
de razonamiento de los dolarizadores,
estos deberfan considerar como alter-
nativa mis tradicionalista la anulacion
del acta del Congreso de Tucumin del
9 de Julio de 1816 y pedirle al rey
Juan Carlos 1 de Espafa que designe
un virrey en esta orilla del Rio de la
Plata (después de todo, el délar era
antiguamente el peso fuerte de las co-
lonias espafiolas, moneda que comen-
26 a usarse en las colonias inglesas del
norte en el siglo XVIII). Porque si los
argentinos no somos capaces de mane-
jar un problema tan sencillo como el
de la moneda, tampoco podremos re-
solver por nosotros mismos problemas
mucho més complejos como el de la
seguridad piblica, la corrupcion, la
justicia, la educacion piblica y la sa-
lud. ¢
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